Fjolblendir ehf.
Framvinda, stada og naestu skref

Bakgrunnur

Fjolblendir ehf. var stofnad 4rid 1996 af Kristjani Birni Omarssyni og fédur hans Omari Breidfjord.
Fiolblendir hefur fra stofnun unnid ad préun TCT — eldsneytiskerfi (Total Combustion Technology).
TCT er stlad ad minnka Utblastur smaerri brennsluvéla med laegri tilkostnadi en adrar lausnir.

Fjolblendir hefur fjiarmagnad rekstur sinn og préun naer eingdngu med hlutafé. [ arslok 2009 var
dzetlad ad heildar préunarkostnadur fra upphafi veeri um 600 mkr. A arinu 2010 hefur sidan baest vid

um 80 mkr. pannig ad heildarkostnadur er pvi um 680 mkr.

Jan-jun 2007 2006 2005
Tekjur (styrkir) 600 9.420 5.700 3.800 2.012 4.001 4.062 801
Launakost. 6.502 8.610 3.913 11.029 12.575 9.504 10.673 4.496
Annar rekstur 17.175 38.953 39.515 26.284 24.990 13.362 15.550 11.559
Afskriftir 18.741 52.093 39.675 17.912 9.251 5.711 5.179 3.608
Rekstrartap -41.818 -90.236 -77.402 -51.425 -44.813 -24.576 -27.340 -18.862
Eignf.préunark. 37.638 70.054 107.000 55.446 15.852 5.374 2.538 11.251

A0 ofan er rekstraryfirlit fyrir arin 2003-2009 dsamt 6 man 2010. Tekjur félagsins eru rannséknar og
bréunarstyrkir sem félagid hefur fengid i gegnum arin ad mestu fra Rannis. [ lok hvers &rs er tekin
akvordun um eignfaerslu 4 préunarkostnadi. b4 er allur kostnadur sem beint tengist préoun TCT
faerdur til eigna og afskrifad sidan a maéti skv. alpjédlegum reglum. bPannig ad launakostnadur ad ofan
endurspeglar ekki raunverlegan fjélda starfsmanna. [ dag eru 5 starfsmenn hja félaginu, 3 4 Nordur
irlandi og 2 & islandi, auk pess er einn radgjafi med fasta samning til ad sja um einkaleyfis- og énnur
hugverkamal félagsins.

TCT er einkaleyfisvarid og hefur pad verid skrad i 6llum helstu vidskiptalondum heims. Endanleg
stadesting i 6llum 16ndum ma vaenta innan 18 manada.

Vidskiptataekifeeri TCT er bjéda vélaframleidendum smavéla, SORE (Small Off Road Engines) ad
minnka Utblastur 8 HC+NOx um 30-40% med pvi ad skipta Ut eldsneytiskerfi. Deemi um SORE eru
gardslattuvélar, litlar rafstodvar, vatnsdeelur, utanbordsmaétorar osfrv.

Markadsdrifkrafturinn er reglugerd sem tekur gildi 1. Jandar 2012 um ad Utblastur HC+NOx verdi
undir 10 g/Kwh eftir 125 kist. notkun.

Vélaframleidendur dsamt blondungaframleidendum hafa undanfarin ar leitad leida til ad meeta
pessum kréfum. Pad hafa peir gert med pvi ad baeta vélarnar, setja a paer hvarfakuta, baeta inn
svokolludu hjalofti ,secondary air” eda jafnvel rafeindastyringu. Sammerkt med 6llum pessum
lausnum er ad paer haekka kostnadinn umtalsvert.



kostnadarsému leidum. Aaetlad er ad Fjdlblendir hafi 1,5-2,5$ i tekjur af hverjum seldu eintaki.

Fjolblendir mun i upphafi einbeita sér ad pvi ad bjéda TCT til vélaframleidanda par sem
mengunarreglugerdinni verdur maett med TCT eitt og sér. TCT verdur verdlagt 4 méti pessum

Azetlad er ad 4 hverju &ri séu seldar um 40-60 millj einték ad nyjum vélum 125-225 cc sem atlad eru
fyrir SORE.

Fjolblendir aformar ad nd sélu 4 6 millj eintékum af TCT & arinu 2013 eda 1.500 mkr. i arstekjur og
rekstrarhagnad pad ar um 1.300 mkr.

pa eru dtalin taekifeeri i métorhjélum, 68rum eldsneytisgjéfum og staerri vélar.

Framvinda og stada i september 2010
[ desember voru megin dherslur og vidfangsefni félagsins akvedin pau voru:

1. Hefja undirbuning ad fjoldaframleidslu i samstarfi vid Sanai Hailing
a. Fyrstu frumgerdir tilbUnar i mars
b. Préfadar og sannreyndar i samstarfi vid vidskiptavini a 2. Arsfj.

2. Loka fyrsta sélusamningi & 2. Arsfj.

3. Fjoldaframleidsla haefist & 3. Arsfj.

4. TCT 4 markad 4 4. Arsfj.

5. Komid upp adstédu fyrir frekari préun og préfun & TCT & Nordur irlandi 2. Arsfj.
Taeknin

i névember 2009 var gengid fra samkomulagi vid Sanai Hailing um framleidslu & TCT fyrir kinverska
markadinn. Sanai Hailing er stadsett i Fuling i Chongqing héradi i Kina. Fyrirtaekid hefur 4 sidustu
arum nad mjog gdodum arangri i framleidslu og s6lu 4 ventlum fyrir brunnavélar og er eitt fremsta
fyrirtaeki heims a pvi svidi, pekkt fyrir geedi, nakveemni og areidanleika. Sanai Hailing hefur framleitt
blondunga fra arinu 1946, en var ad pvi komid ad gefa pa framleidslu uppa batinn vegna erfidra
samkeppnisstodu og verdhruns & markadnum. Sanai Hailing fékk nyjan endurnyjadan dhuga a
bléndungaframleidslu pegar peir kynntust TCT. beir hafa lagt mikid ad moérkum vid préun TCT sidust
manudi, fyrst og fremst med aherslu a framleidslutaeknileg atridi.

[ upphafi ars voru allar teikningar endurskodadar og ryndar. Mét og
ahold fyrir framleidslu voru smidud og einstakir ihlutir framleiddir.
mars voru allir ihlutir tilbanir og framleidslu frumgerdir af TCT settar
saman og profadar i Kina. Mengunarnidurstédur voru i samraemi vid
vaentingar, en pad voru ymis 6nnur atridi sem ekki voru dssettanleg. S.s.
nuningur a eldsneytisinntaki, leki, stodugleiki i keyrslu ofl. Endurbaetur

voru gerdar strax i april og mai og farid med 12 mismunandi utgafur i

frekari préfanir i Newtownards & Nordur irlandi, par sem TCT (NI) hefur komid sér upp adstédu. Tveir
september er komin nidurstada um endanlega utfaerslu @ TCT. Nuningur er hverfandi, eldsneytis og
loftblondu er mjog gdd an leka, stodugleiki i keyrslum er mjog gddur og Utblastur er vel undir
viomidunarmdrkum.



[ upphafi voru gerdar samanburda préfanir a vél fra

Honda. Vél sem Fjélblendir hefur notad vid préfanir a

fyrri frumgerdum. Nidurstédu peim préfunum var ad TCT
Sanai Hailing utgafan var jafn g6d eda adeins betrien TCT
2009 utgafan sem var handsmidud frumgerd eftir Orbital
utgafuna. begar paer nidurstodu lagu fyrir var akvedid ad
skipta yfir i vél fra Loncin kinverskum vélaframleidanda
sem hefur synt TCT mikinn dhuga.

Megin nidurstadan er ad TCT dregur Ur uUtblaestri
Mynd 1; Mengunarmaelir og stjérnbunadur fyrir ~ V€arinnar um 32,3% midad vid hefdbundin bléndung og
maelinidurstodur fra alagsbekk er vel fyrir nedan mengunarvidmidin eftir 90 kist keyrslu.
Loncin vélin var i upphafi med upprunalegum bléndungi i
10,21 g/kwh fyrir HC+Nox og for nidur i 6,91 g/kwh. Eftir 90 kist keyrslu og préfanir med TCT pé voru
sambzerileg gildi 12,5 g/kwh med upprunalegum blondungi en 8,3 g/kwh med TCT. Ennfrekar midad
vid hagstaedasta AFR ferli pa er huni 7,8 g/kwh.

Loka dkvordun um utfaerslu TCT var tekin ndna i september eftir endanlega samanburda profanir a
beim tveimur Gtgafum sem best h6fdu komid ut. | framhaldi af pvi var fraestur kambur sem hentar
vélinni best med tillliti til keyrslu og Utblasturs og hun sidan profud a eigin eldsneytisgjof. bessum
afanga er nu lokid. Verid er ad sannreyna 5 ny eintok sem komu framleidd fra Kina um ad eiginleikar
haldi sér pannig ad vitad sé hver mismunur er 4@ milli framleiddra eintaka. pannig hefur verid synt
fram a ad heaegt er ad endurtaka framleidsluna og pvi komin framleidsluhzef eintak.

Adstadan

A midju 4ri 2009 var TCT (NI) Itd. stofnad, félag sem er i 100% eigu Fj6lblendis ehf. Hja TCT (NI) verdur
TCT brdad afram og allar profanir verda gerdar par i framtidinni. Fra pvi i mars hefur verié unnid ad
bvi ad koma upp adstédu fyrir pessar profanir og framtidar préoun i hdsnaedi sem félagid tok ad leigu i

)
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Newtownards, smabae vid Belfast. TCT (NI) Itd @ ndna tvo

alagsbekki til ad préfa smavélar, fullkomin mengunargreinir,

fraes, rennibekk og fleiri ahold til jarnsmidi. pa hefur verid
pbréadur mjog fullkominn hugbunadur til ad taka 8 méti miklu
magni af maeli nidurstédum. Maeldur er prystingur og hitastig a
nokkrum st6dum i vélinni og i blondungnum. Eins er
snuningshradi og alag a utaksas maelt. Mald eru hlutféll ad CO2,
CO, HC, NOx i utblaestir. Med o6ll pessi maeligildi er haegt ad
fylgjast ndkveemlega med hvernig vélin er ad hegda sér og hvad

Mynd 2; Alagsbekkur dsamt
maelitaekjum

einstakar tilfaerslur og breytingar hafa a hin ymsu maeligildi. bessi
bunadur hefur komid ad miklu gagni vié endanlega akvordun um
utfaerslur a TCT. Eins mun hann stytta mikid pann tima sem mun taka ad mota ferlid 8 kambi fyrir
vélar vaentanlegra vidskiptavina. Azetlad er ad st vinna muni taka 2-4 daga pegar salan er komin af
stad a fullum krafti.

Hugbunadurinn sem tekur 4 méti 6llum pessum meeligildum og skjdmyndirnar sem syna i rauntima
hvad er ad gerast er skrifad i LABview og hefur Kjartan P. Sigurdsson unnid ad préun hans sidan i april
sl..



Med pessum bunadi er haegt ad vinna mjog markvisst ad préun TCT eins verdur haegt ad hjalpa
vélaframleidendum ad baeta vélar sinar umtalsvert 4 markvissan hatt. Azetlad er ad pessi taekniadstod
verdi seld til vidkomandi vélaframleidanda.

Samhlida pessari uppbyggingu a Nordur irlandi hefur verkstaedi Fjdlblendis 4 islandi verid lagt nidur,
ymis smaahold og taeki hafa verid flutt pangad ut, s.s eins og rafeindasmasja. Tolvustyrdur fraes var
seldur til félags & Akureyri og mun Fjolblendir hafa adgang ad honum par ef 4 parf ad halda. Tekid var
a leigu skrifstofuhuisnaedi ad Hlidasmara 2 i Képavogi fyrir hofudstodvar félagsins.

Adstadan & Nordur irlandi opnar félaginu ny taekifeeri og gerir félagid sidur had utanad komandi
adstod vid profanir i framtidinni. Eins aetti hin ad vekja ahuga sérfreedinga 4 ad koma til starfa hja
félaginu.

Hafin er undirbudningur ad uppbyggingu félagsins i Kina, en frekari dkvardanir med pd uppbyggingu
verda teknar pegar betur liggur fyrir hvernig samstarf Sanai Hailing og Fjolblendis verdur utfeert.

Hja TCT (NI) Itd. starfa tveir starfsmenn, James Barton vélvirki og Joel McWhinney vélaverkfraedingur.
Aformad er ad baeta vid 1-2 sidar sem og koma & préunarverkefnum med Queens University med
studningi fra préunarsjédum a Nordur irlandi.

S6lu- og markadsmal

Aformad hafdi verid ad na fyrsta samning vid vélaframleidanda & 2. arsjérdungi arsins 2010. Fljétlega
kom i 1j6és ad pad mundi ekki ganga par sem honnun og préun fyrir fijdldaframleidslu var ekki lokid &
beim timapunkti. Ahugi vélaframleidenda er mikill og saekja peir pad fast ad vera fyrstir & markadinn
med nyja taekni. Hvorki Sanai Hailing né Fj6lblendir hafa haft ahuga & ad ganga ad pessum skilmalum
peirra.

Loncin og MTD (taekjframleidandi i Bandarikjunum) hafa sent vélar til Nordur irlands til préfunar.
Akvedid var ad nota Loncin vélina til samanburdarpréfuna og dkvoérdunar & endanlegri hénnun TCT.
Préfanir med Loncin vélinni munu klarast ndna i oktober og pa verdur haegt ad préfa vélina fra MTD
og koma nidurstodum til peirra. Eins vill Rato (vélaframleidandi i Kina) senda Fjélblendi vél til
profunar.

Med paer nidustédur sem nu liggja fyrir um arangur TCT i ad minna utblastur verdur farid til funda vid
vélaframleidendur. Stefnt er ad pvi ad fyrir lok névember liggi fyrir fyrsti samningur um sélu.

Fjolblendir kynnti TCT & syningu og taekni radstefnu fyrir smavélar (SETC) i Linz i Austurriki ndna i lok
september. Megin dhersla radstefnunarinnar ad pessu sinni er mengun fra smavélum og
mengunarreglugerdir. TCT var kynnt fyrir um 20 adilum. bar 4 meda Honda og TVS,
motorhjoélaframleidanda a Indlandi. TCT vakti athygli fyrir einfaldleika, mekanisk lausn sem hentar vid
erfidar adstaedur og frabserum arangri varéandi Utblastur.

[ febraar var gengid fra heims skraningu 4 vérumerkinu TCT. bad er ferli sem mun taka upp undir 24
manudi ef ekki verdur mikid um andmaeli.

Vidskiptalikan Fjolblendis hefur verid uUtfaert i samkomulagi vid Sanai Hailing & pann hatt ad
Fjolblendir mun bera dbyrgd 4 solu til nyrra vidskiptavina og ganga fra sdlusamningum vid pa. Sanai
Hailing mun sidan taka a mati pontunum, afgreida og reikningsfaera fyrir hverja sélu. Fj6lblendir mun



sidan rukka Sanai Hailing fyrir mismuninum a séluverdinu til vidskiptavinarins og fast dkvednu

framleidslukostnadarverdi. bad verd er nd daetlad 20-25 yuang (US 3-4$), bannig ad pad er gott
svigrum i verdinu midad vid vidskiptaaesetlun félagsins.

Samkeppni

Samkeppni vid TCT mun helst koma frd 6drum taeknilausnum eins og hvarfakdtum, hjalofti,
rafeindastyringu og fleiri teeknilausnum. Par mun TCT i flestum tilvikum hafa betur 0t fra
heildarkostnadi.

Eins ma alveg buast vid pvi ad einhverjir blondungaframleidendur muni reyna ad herma eftir TCT
med einum eda 60rum haetti, og b4 mun hugsanlega reyna & einkaleyfi og getu Fj6lblendis til ad verja

sig.

A sidustu manudum hefur ekkert nytt komid fram sem muni breyta pessari samkeppnisstddu. Stada
TCT hefur ef eitthvad styrkst pvi vélaframleidendur virdast ekki vera nd vélum sinum naegjanlega
langt nidur med peim adgerdum sem peir hafa verid ad vinna ad.

Frédlegt verdur ad fylgjast med hvernig landslagid mun breytast pegar TCT kemur & markadinn, pvi
margir hafa afskrifad TCT sem maoégulega lausn.

Naestu skref

Oll einbeiting & naestu tveimur manudum mun fara i ad loka fyrsta sélusamningi. Allar forsendur eiga
nu ad vera til stadar til ad ljuka pvi. Haegt er ad syna fram 4 ad utblasturs vidmidunum verdur nad
med TCT einum sér, Sanai Hailing hefur hafid undirbining ad framleidslu og er tilblid med framleidd
eintok til frekari préfanir hja vidskiptavinum og haegt er ad lofa afhendingu sem og asaettanlegu
magni ef allt gengur eins og til er ztlast.

Um leid og fyrsti s6lusamningurinn er i h6fn verda teknar upp vidraedur vid Sanai Hailing ad nyju um
med hvada haetti samstarfi félaganna verdur hattad. Hvad mun Fjélblendir gera og undir hvada hatti,
hvernig mun samningurinn og/samstarfid tryggja pa fjarfestingu sem Sanai Hailing mun purfa ad fara
i osfrv.

Pessi utgafa sem nu fer i framleidslu mun passa ndnast ébreytt a téluvert margar vélar, t.d. eins vélar
fra Briggs & Stratton. bannig ad ekki er porf a frekari préounarvinnu vid ad ljuka solu. bad parf pé ad
profa vélarnar og mota kamb og verdur pad gert i upphafi hja TCT (NI). B&S hefur dskad eftir pvi ad fa
eintak af TCT til préfunar pegar TCT er tilbuid.

Naestu skref i préun verdur ad adlaga pessa utgafu ad moétorhjélum. Vaentanlega aetti su vinna ad
geta hafist um naestu dramot.

Fjarmal

Rekstrar- og greidsludaetlun fyrir arid 2010 gerdu rad fyrir fjarporf ad upphaed 112 mkr. Vid
endurskodad asetlun nuna i september er fyrirséd ad fjarporfin verdur um 10 mkr. haerri en pessi
upphaflega daetlun gerdi rad fyrir eda um 122 mkr.



Helstu fravik par eru:

1. Stephen Glover er haettur hja félaginu og utgjold laekka nokkud vegna pess en 8 méti kemur

ad starfsmadur var radin hja TCT (NI) i stadin

2. Fjarfesting i adst6du TCT (NI) er mun meiri en aaetlanir gerdu rad fyrir, badi vegna
hugbunadar og eins var meiri vinna |0gd i ad gera adstéduna nanast fullkomna fyrir pessar

profanir

3. Préfanir hafa tekid lengri tima en azetlad var, pad eitt og sér felur i sér haerri kostnad

4. Kostnadur vegna einkaleyfa og vérmerkja umsdknar er heldur heerri en aaetlanir gerdu rad

fyrir

Azetlad hafdi verid ad ntverandi fjarmagn dygdi Ut september eda par til fyrsti sélusamningur vaeri {

hofn og fyrirséd veeri ad fyrsta afhending faeri fram.

pad tokst ekki og er félagid um 2 manudum 3 eftir daetlun midad vid pad. Par munar helst um ad
meiri dhersla var 16gd 4 ad koma upp adstédunni & Nordur irlandi en upphaflega var gert rad fyrir. {

stadin er félagid mun sjalfstaeedara sem mun baedi spara fé og tima pegar fram lida stundir.

Azetlanir félagsins til lengri tima hafa p6 ekki breyst og er enn gert rad fyrir pvi ad na sélumarkmid

uppa 6 millj. eintok TCT arid 2013. Sanai Hailing er i dag ad framleida og selja um 2,5 millj. Blondunga
a ari, peirra 4form midad ad pvi ad skipta peirri framelidslu allri ut fyrir TCT. Pannig ad ekki parf mikid
ad baetast par vid svo aaetlanir Fjdlblendis muni ganga upp.

Til upprifjunar fylgir hér med langtima dasetlun félagsisn sem gerd var i arslok 2009.

Miskr. 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Revenue 9 26 141 718 1.576 1.834 3.940 4.990
Cost 91 99 110 130 150 150 150 150
EBITDA -82 -77 31 588 1.426 1.684 3.790 4.840
Interest 3 19 3 2 0 0 0 0
EBIT -85 -92 28 586 1.426 1.684 3.790 4.840
Hlutafé

[ upphafi arsins var heildarhlutafé félagsins 887.000 hlutir og &tti félagid sjalft 14.686 hluti. |
hlutafjaraukningu sem lokad var i febrdar hofdu verid seldir 159.686 hlutir til paverandi hluthafa og
155.000 hlutir til nyrra hluthafa eda samtals 314.686 hlutir sem skiladi samtals 259,3 mkr. Skuldabréf
vid NSA med breytirétti i hlutafé var greitt upp i febrdar. Afangurinn hefur farid i rekstur og greida

upp eldri skuldir.

Samtals er nu utgefid hlutafé 1.187.000 hlutir. bvi til vidbotar a eftir ad gefa Ut 19.718 vegna

kaupréttarsamnings vid Kristjdn Bjorn Omarsson.



Hlutafjaraukning

Hlutafé verdur aukid um 35.000 hluti 4 genginu 1.200 eda 42 mkr. og selt til ndverandi hluthafa. pad
fé dugar til rekstar fram i jantar 2011. A peim tima er stefnt ad fyrsti sélusamningur liggi fyrir og
hafin verdur fjoldaframleidslu a TCT.

Athygli er vakin a pvi ad Fjolblendir ehf, hefur sott um ad vera skrdad sem nyskdpunarfyrirtaeki, par
med geta einstaklingar fengid nidurfaerslu @ tekjum um allt ad 300.000 kr. fyrir kaup & hlutabréfum
gefnum ut af félaginu sjalfu. Logadilar geta fengid sambeerilega nidurfaerslu fyrir allt ad 15.000.000 kr.
betta gildir fyrir kaup 4 drinu 2010 og pa vid skattaalagninu 2011.

Fjolblendir ehf.

7. oktober 2010
Ingvar Kristinsson, framkv.st;j.



